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Conforme pode-se ver no gráfico abaixo, as taxas de juros no Brasil vêm caindo
consideravelmente ao longo dos últimos meses, tendo sido reduzidas de 19,5% ao
ano em Setembro de 2005 para 11,25% ao ano em Setembro de 2007. De forma a
manter sua competitividade no setor de fomento mercantil gerando valor a seus
acionistas uma rentabilidade superior a média obtida via investimentos
convencionais, a Porto Forte S/A decidiu reduzir os dividendos das suas ações
preferenciais (PN) para R$ 0,103/ação, representando 1,03% ao mês a partir de
Janeiro de 2008. Permanecemos com a certeza de que este rendimento mantem-
se como um excelente opção de remuneração para o capital de nossos acionistas,
incluindo o fato de possíveis novas reduções da taxa Selic apresentarem-se no
cenário econômico nacional num curto espaço de tempo.

Estamos a disposição para quaisquer esclarecimentos adicionais e esperamos
continuar proporcionando a nossos acionistas rendimentos superiores a média
sobre o capital investido.

Presidente Vice-Presidente

Alteração de dividendos a partir de Janeiro de 2008

A Porto Forte S/A vem distribuindo um dividendo fixo mensal no valor
de R$ 0,13 centavos por ação desde Março deste ano, representando uma
rentabilidade líquida de imposto de renda de 1,3% ao mês ou 16,77% ao ano aos
detentores destas ações PN. Conforme pode-se ver na tabela da página seguinte,
a média da taxa SELIC (taxa bruta anual) no período compreendido entre Abril e
Novembro de 2007 foi de 11,78% ao ano (ou 9,96% líquido, considerando-se uma
alíquota de imposto de renda de 15%). Em final de Outubro, a SELIC atingiu
11,25% ao ano, o que representa um valor mensal de 0.89% ou 0,76% líquido.
Desde o seu lançamento, as ações preferenciais da Porto Forte S/A apresentaram
uma rentabilidade bem superior aos investimentos convencionais - em
comparação a taxa SELIC, o retorno líquido médio no período acima mencionado
sempre esteve em torno de 1 %. Quando comparados aos retornos de fundos de
renda fixa atrelados ao CDI, a variação pode ser ainda maior, uma vez que na
grande maioria destes fundos apresentam taxas de administração que oneram o
quotista.

As previsões contidas neste relatório que não são dados históricos aqui apresentados são estimativas que podem diferir materialmente dos dados reais antecipados no transcurso do ano. A
habilidade para atingi-los irá depender do sucesso em implementar os planos de negócios, da estabilidade esperada do ambiente macroeconômico nacional e internacional, bem como inexistência
de fatores não previstos pela modelagem de resultados pela diretoria da Porto Forte S/A.
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Retorno Líquido de I.R. das ações PN (P.F. S/A) vs. CDI
Rentabilidade e taxas em % ao ano
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Ações PN Porto Forte S/A - Rentabilidade líquida

CDI - Taxa Bruta
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COMUNICADO AOS ACIONISTAS

APÊNDICE: Tabela e Gráfico comparativos

Taxa SELIC

líquida de IR
P.F S/A Comparativo

A B B / A

126 19/04/2007 - 06/06/2007 12,50% 10,57% 16,77% 158,68%

127 07/06/2007 - 18/07/2007 12,00% 10,14% 16,77% 165,33%

128 19/07/2007 - 05/09/2007 11,50% 9,72% 16,77% 172,56%

129 06/09/2007 - 17/10/2007 11,25% 9,50% 16,77% 176,42%

130 17/10/2007 - Atual 11,25% 9,56% 16,77% 175,32%

11,78% 9,96% 16,77% 168,29%

10,78% * 9,16% 13,08% 142,80%

* Fonte: Banco Central do Brasil - Focus - Relatório de Mercado - 09/Novembro/2006

Meta SELIC - taxa definida pelo comitê de política monetária (COPOM)

Período de vigênciaReunião Meta SELIC

Porto Forte S/A - retorno líquido da alíquota de imposto de renda

Média geral (Abr 2007 a Nov 2007)

Taxas anuais projetadas

TABELA 1 - Retorno Líquido de I.R. das ações PN (P.F. S/A) vs. Taxa SELIC líquida de I.R.
Rentabilidade e taxas em % ao ano
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Ações PN da P.F. S/A - Rentabilidade Líquida

Fundos DI - Rentabilidade Bruta Projetada

Fundos DI - Rentabilidade Líquida Projetada

GRÁFICO 1 - Rentabilidade Líquida atual
Rentabilidade em % ao ano


