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Nossa missao : ser uma empresa lider nos mercados em que atua,

trabalhar com exceléncia na execucao de suas atividades

baseando-se em principios éticos e transparentes, agregando valor
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a seus clientes e propor cionando resultados a seus acionistas.

Historico da empresa;

Cartadadiretorig;

Destagues em 2004;

Panorama geral do setor de fomento mercantil no Brasil;
Posicionamento da Porto Forte SA no setor;

Controle de risco da carteira da Porto Forte SA;
Evolucéo trimestral e semestral de resultados em 2004;
Estrutura de capital e Politica de Transparéncia;
Resultados Financeiros;

Balango Patrimonial;

Demonstracéo de Resultados;

Demonstracéo das Mutacfes do Patriménio Liquido;
Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos;
Andlise Vertical das Demonstragdes de Resultados;
Andlise Horizontal das Demonstracdes de Resultados;
Publicacdo no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo;



03

Historico da empresa

Fundada em Julho de 2002, a Porto Forte A é uma das 10 maiores empresas de
fomento mercantil do Estado de S&o Paulo, e umadas 25 maiores do paist.

A empresa nasceu com uma cultura de exceléncia em execucdo, plangamento e
governanga corporativa, uma vez que seus socios-fundadores sdo oriundos de grandes
companhias multinacionais, com foco no cliente e transparéncia em suas agoes.
Desde o inicio de suas operacOes, a Porto Forte SA vem crescendo continuamente
em faturamento, ativos e lucro liquido, resultados de um trabalho consistente e
Intenso de seus colaboradores.

Em dezembro de 2004, os ativos totais da Porto Forte S/A totalizaram cerca de
R$1.9 milhdes, ante R$ 176 mil em janeiro de 2003, apresentando portanto um
aumento de 979% no periodo.

Desde janeiro de 2003 a empresa vem oferecendo uma alta rentabilidade aos seus
acionistas. Os detentores de acgbes preferenciais (acdes PN) da Porto Forte SA
obtiveram um retorno liquido sobre o0 seu capital investido de 59.4% entre janeiro de
2003 e dezembro de 2004.

A dta rentabilidade proporcionada aos seus acionistas é resultado ndo somente do
rigoroso sistema de gestéo de risco de crédito adotado pela empresa (que por sua vez
vem garantindo uma das menores taxas de inadimpléncia do setor de fomento
mercantil?) mas também do rigido controle de custos da empresa.

Desde a sua fundacdo, a Porto Forte participa de importantes entidades do setor
empresarial como a Anfac (Associagdo Nacional das Sociedades de Fomento
Mercantil) e foi a primeira empresa de fomento mercantil a ser convidada para
integrar o conjunto de membros da AmCham (Camara Americana de Comércio).

1 Fonte: Balanco Anual Gazeta Mercantil 2004
2.0,15% na Porto Forte versus 3,4% na média do setor - ver pagina 6 deste Relatério
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Cartadadiretoria

O ano de 2004 foi um o ano de consolidacdo: do Brasil exportador, da politica
macroecondmica do governo dentro de regras estaveis, e do crescimento da Porto Forte.
Os resultados ndo vieram sem esforco: o forte impacto negativo que sofremos com o
aumento da aliquota de COFINS na reforma tributéria de Fevereiro/2004 (de 3,0% para
7,6% da receita bruta) afetou diretamente a margem operacional liquida da empresa,
tendo esta reducéo sido compensada pelo trabalho de corte percentual das despesas
operacionais e comerciais (queda no indice de despesas totais / receita bruta de 27.9%
em 2003 para 18.2% em 2004).

Em marco de 2004, realizamos um aumento de capital para garantir o atendimento ao
nlmero crescente de nossas empresas clientes. A manutencdo de parcerias reflete-se em
nimeros solidos. em 2004 a receita dos clientes ha mais de um ano da Porto Forte
aumentou em mais de 12% (todos com melhora de margem operacional). A0 mesmo
tempo, a Porto Forte A vem mantendo um rigido controle de risco dos recebiveis em
carteira. Conseguiientemente, a taxa de inadimpléncia da nossa carteira de duplicatas a
receber manteve-se em 0,15% ao longo de 2004, contra uma média nacional de 3,4%,
segundo a ANFAC (Associacéo Nacional das Empresas de Fomento Mercantil).

Grande parte da cultura Porto Forte envolve o trabalho em parcerias e a exceléncia
operacional. Desta forma, a empresa vem envolvendo-se em inimeras atividades de
seus clientes para gudalos a melhorar seus resultados: estruturagdo de planos
organizacionais e montagem completa de departamentos e procedimentos dentro de
suas empresas. Esperamos que a participacdo da receita gerada através da prestacéo
destes servicos sobre a receita total da empresa sgja crescente a partir de 2005, de
maneira a aumentar ainda mais a rentabilidade da empresa.

E ndo é somente na area comercial que nossas parcerias se desenvolvem. No campo
social, apoiamos com doagbes a partir deste ano a Unibes (www.unibes.org.br),
importante entidade assistencial de S&o Paulo. Esperamos que a Porto Forte supere as
expectativas de nossos acionistas, clientes e da comunidade, trabalhando sempre para
construir resultados a todos.

Guilherme Camargo - Presidente Elcio Marques - Vice-Presidente
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Destaques em 2004

Evolucdo de 197% na receita bruta da empresa (R$ 482.4 mil em 2004);

Aumento de 148% no volume financeiro transacionado (R$ 7.5 milhdes em 2004) ;
Reducdo no indice de despesas totais / receita bruta de 27.9% para 18.2% em 2004,
indice de endividamento total / patrimdnio liquido em dezembro de 2004: 0,0%;

indice de retorno sobre o patriménio liquido! da empresa em 2004: 29,51%

Elevacdo do resultado operaciona em 221% (R$ 357.9 mil em 2004);

Evolucdo de 149% nos ativos totais (R$ 1.92 milhdes em dezembro de 2004);
Evolucdo de 144% no patriménio liquido (R$ 1.83 milhdes em dezembro de 2004);
Dividendos totais? pagos aos seus acionistas em 2004: R$ 339.6 mil;

Impostos e contribuigdes pagos em 2004: R$ 132,5 mil;

Total de acessos ao site da Porto Forte em 2004: 2.925 (média de 8 acessos/dia);

1 (Dividendos pagos + juros sobre capital préprio pagos) / patrimdnio liquido médio em 2004
2 Inclui a somade distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio
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Panorama geral do setor de fomento mer cantil no Brasil

Apesar da melhoria da economia brasileira nos Ultimos 3 anos, a oferta de crédito
bancério no Brasil para empresas e pessoas fisicas ainda é relativamente baixa,
especialmente se comparada com a oferta de crédito concedido em paises mais
desenvolvidos:. o indice de crédito total em aberto / PIB no Brasil é de 28%, ante 68%
no Chile e 144% nos EUA.

Por outro lado, a oferta de crédito bancério no Brasil para as micro, pequenas e até
mesmo médias empresas € ainda mais baixa: das cerca de 4.6 milhdes de empresas
formais existentes no Brasil, 99% é constituido por micro e pequenas empresas, que
faturam em conjunto aproximadamente R$ 360 bilhdes e tém em aberto somente
R$14,4 bilhdes de crédito bancario (correspondendo a somente 4% de seu faturamento
total).

Assim sendo, no Brasil a maior parte das pequenas empresas utilizam como principal
forma de financiamento a negociacdo de seus recebiveis junto a empresas de fomento
mercantil a o pagamento a prazo de suas matérias primas adquiridas de seus
fornecedores. Desta forma, o setor de fomento mercantil vem crescendo muito no pais
a0 longo dos ultimos anos. Atualmente, existem cerca de 4.000 empresas de fomento
mercantil (comumente chamadas de factorings) atuantes no Brasil, as quais negociam
mensal mente cerca de R$ 4 bilhdes em duplicatas de seus clientes:

FOMENTO MERCANTIL NO BRASIL FOMENTO MERCANTIL NO BRASIL
VOLUME ANUAL DE RECEBIVEIS (R$ bilhoes) NUMERO TOTAL DE CLIENTES (mil empresas)

og9 30.1 312 645 663 67.2 691 69.3

26.6 556 57.8 60.1

24.3 51.2

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04

Fonte: ANFAC Fonte: ANFAC
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Posicionamento da Porto Forte SYA no setor

O setor de fomento mercantii no Brasil € extremamente fragmentado. Segundo
estimativas da ANFAC (Associagdo Nacional das Empresas de Fomento Mercantil),
existem atualmente cerca de 4.000 empresas de fomento mercantil, das quais 80%
apresentam patrimonio liquido inferior a R$ 500 mil.

A Porto Forte S/A busca realizar operacoes de fomento mercantil, envolvendo
basicamente: compra de recebiveis com curto prazo de vencimento e prestacdo de
servigos diversos a seus clientes. Entretanto, desde o ano da sua fundacéo (2002), a
agressividade comercial e boas técnicas de gestdo da empresa vém contribuindo
positivamente para 0 seu posicionamento no setor de fomento mercantil no Brasil.
Apesar de ter apenas dois anos de existéncia, o crescimento apresentado pela Porto
Forte S/A desde 2002 ja a coloca entre as 7% maiores empresas do setor.

Devido em parte a sua eficiente gestdo de custos, a Porto Forte oferece aos seus
clientes um fator de aquisicdo de duplicatas significativamente inferior a taxa média
cobrada pelas empresas do setor. Isto vem permitindo a Porto Forte adquirir de seus
clientes os recebiveis com melhor qualidade de crédito, reduzindo por sua vez a sua
taxa de inadimpléncia para praticamente 0%, muito inferior a média de inadimpléncia
do setor (3,4% no Brasil em média ao ano).

PORTO FORTE SA (2004) PORTO FORTE SA (2004)
PARTICIPACAO NO “RANKING” DO SETOR COMPARATIVO DE INADIMPLENCIA

93.0%

340%  340% 20 360%

0,

P.L<R$1.5M PL>R$15M Sudeste sul COeste Nortee P.Forte
Nor deste
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Controlederisco da carteirada Porto Forte SIA

De forma am manter sua rentabilidade e crescimento sustentavel, a Porto Forte SA
adota um rigido sistema de controle de risco de inadimpléncia. Este sistema de por sua
vez baseia-se em alguns principios:

Manutencdo em carteira apenas de recebiveis referentes a servigos ja prestados ou
produtos ja entregues a empresas classificadas como financeiramente solidas (em boa
situacdo financeira/comprovada capacidade de pagamento de obrigagbes de curto
prazo);

Manutencdo em carteira apenas de recebiveis de curto prazo de vencimento (prazo
de vencimento igual ou inferior a 60 dias) e ampla diversificacdo da carteira da
empresa em empresas e Setores,

Em 31/12/2004, a carteira de duplicatas a receber era composta exclusivamente por
bons sacados do setor de Alimentos (17,2%), Mineradoras (17%) e Construcao Civil
(15,3%). Destacamos também ONGs de excelente histérico financeiro (9,4%), além
de Governos Estaduais que implementaram politicas fiscais financeiramente
responsaveis, como o de Minas Gerais (4,9%). O setor Agricola (7,8%) vem crescendo
nos Ultimos meses na carteira da Porto Forte, sendo representado especialmente por
recebiveis ligados a safra de café, produto que vem conseguindo bons precos no
mercado internacional.

PORTO FORTE SA (2004) PORTO FORTE SA (DEZ 2004)
PRAZO MEDIO DA CARTEIRA (EM DIAS) COMPOSICAO DA CARTEIRA
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Evolucéo trimestral e semestral de resultados em 2004

A base de ativos da empresa foi consistentemente ampliada no ano, evoluindo de
R$772 mil em dezembro de 2003 para R$ 1.92 milh6es em dezembro de 2004. E
importante enfatizar que este gradual aumento foi devidamente alocado em recebiveis
a0 longo do ano, refletindo-se no continuo aumento do valor de face negociado ao
decorrer de 2004.

PORTO FORTE YA (2004) PORTO FORTE YA (2004)
EVOLUCAO DA BASE DE ATIVOS (R$ Milhdes) VALOR DE FACE NEGOCIADO (R$ Milhoes)
1.86 1.92 357 3.76
1.40 2.60
1.01
J I ] I
TRI 1 TRI 2 TRI 3 TRI 4 TRI 1 TRI 2 TRI 3 TRI 4

O aumento na base de ativos e no valor de face negociado em 2004 proporcionaram o
crescimento da receita liguida ao longo de 2004, evoluindo de R$ 172 mil no primeiro
semestre do ano para R$ 274 mil no segundo semestre. Os esforcos de contencdo de
despesas e ganhos de escala exerceram impacto positivo no aumento da margem
operacional.

PORTO FORTE S/A (2004) PORTO FORTE S/A (2004)
EVOLUCAO DA RECEITA LIQUIDA (R$ mil) LUCRO E MARGEM OPERACIONAIS (R$ mil)

274.78 23454

172.56
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Estrutura de capital e Politica de Transpar éncia

A Porto Forte S/A foi constituida sob forma de Sociedade Anbénima (SYA) de modo a
garantir da melhor maneira os direitos e interesses dos seus acionistas. Assim, uma
parte substancial do capital da empresa é congtituida por acdes ordinérias, as quais
garantem aos seus detentores o direito a voto, sendo uma outra parte do capital da
empresa constituida por acdes preferenciais, as quais ndo concedem o direito a voto,
mas por outro lado garantem aos seus detentores a preferéncia no recebimento de
dividendos.

Com base em dezembro de 2004, a soma do capital ordinario da Porto Forte S/A e dos
lucros acumulados da empresa representa 21.2% do capital total, enquanto que a
parcela de agOes preferenciais da Porto Forte S/A compde os 78.8% restantes.

Visando dar continuidade ao crescimento sustentavel e também a manutencéo da
estrutura de capital atual da empresa, o capital ordindrio da Porto Forte S/A sera
aumentado em marco de 2005 em cerca de 100% da sua base por seus atuais acionistas.

PORTO FORTE S/A (DEZ 2004) PORTO FORTE SA (2004)
ESTRUTURA DE CAPITAL EVOL U(;AO DA ESTRUTURA DE CAPITAL
21.2%
79:2% 79.0% 77.6% 78.9%
20.8% 21.0% 22.4% 21.1%
78.8% TRI 1 TRI 2 TRI 3 TRI 4
Capital preferencial
Capital ordinério + lucr os acumul ados Capital ordinério+ lucros acumulados

Capital preferencial

Por fim, a Porto Forte SA plangja manter sua politica de total transparéncia em relacdo
a divulgacdo de informagdes aos seus acionistas. Dessa forma, a empresa continuara
publicando os seus resultados trimestrais em seu site, assim como o seu balanco anual
nos jornais de grande circulagdo no Brasil.
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Resultados Financeir os

As demonstragdes financeiras nas paginas seguintes foram publicadas no Diario
Oficia do Estado de S&o Paulo e jornais de grande circulacéo da cidade de S&o
Paulo no dia 15 de Fevereiro de 2005.

A Diretoria da Porto Forte encontra-se a disposicdo para esclarecimentos
através dos canais de atendimento a seus acionistas, abaixo:

E-malil:
Acionistas: acionistas@portoforte.com
Presidéncia: guilherme@portoforte.com

Correspondéncias.

Porto Forte S/A

Rua Pedroso Alvarenga, n° 58 —¢j. 2
Bairro Itaim

Sa0 Paulo, SP

CEP: 04531-000

Através do site:

www.portoforte.com
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PORTO FORTE FOMENTO MERCANTIL S/A

CNPJ/MF N° 05.247.379/0001-52
NIRE 35.300.192.061

BALANGO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31/12/2003 e 2004 (Em R$)

ATIVO 2003 2004 Variacéo PASSIVO 2003 2004 Variacédo
CIRCULANTE 765,651.84 1,910,623.28 1,144,971.44 CIRCULANTE 21,213.43 95,801.33 74,587.91
DISPONIVEL 100,798.84 229,585.08 128,786.24 DEBITOS 12,399.77 76,135.98 63,736.21
Caixa 94,722.00 50,024.08 (44,697.92) Fornecedores 998.17 5,589.60 4,591.43
Bancos Conta Movimento 6,076.83 176,538.63 170,461.80 Dividendos a Pagar 0.00 70,546.38 70,546.38
Aplicagdes Financeiras 0.00 3,022.37 3,022.37 Jur s/ Cap. Pr. A Pagar 11,401.60 0.00 (11,401.60)
CREDITOS 664,853.00 1,681,038.20 1,016,185.20 OBRIGAGOES TRIBUTARIAS 8,813.66 19,665.35 10,851.69
Duplicatas a Receber 611,893.00 1,395,425.45 783,532.45 IRPJ a Recolher 3,268.08 10,049.77 6,781.69
(-) Duplicatas Descontadas 0.00 0.00 0.00 CSLL a Pagar 1,960.85 6,196.35 4,235.50
Factoring Matéria Prima 0.00 285,612.75 285,612.75 COFINS a Pagar 823.61 2,752.97 1,929.36
Aditivos a Compensar 52,960.00 0.00 (52,960.00) PIS a Pagar 452.99 597.68 144.69
ISS a Pagar 45.63 38.80 (6.83)
DESPESAS DIFERIDAS 0.00 0.00 0.00 IOF a Recolher 250.44 29.77 (220.67)
IRRF a Recolher 2,012.05 0.00 (2,012.05)
PROVISOES 0.00 0.00 0.00
Aditivos a Pagar 0.00 0.00 0.00
PERMANENTE 6,458.28 14,215.96 7,757.68
IMOBILIZADO 6,458.28 14,215.96 7,757.68 PATRIMONIO LIQUIDO 750,896.69 1,829,037.91 1,078,141.21
Méveis, Maquinas e Equipamentos 189.00 6,098.60 5,909.60
Programas de Computador 3,900.00 7,214.49 3,314.49 CAPITAL REALIZADO 342,343.75 707,875.00 365,531.25
Computadores e Periféricos 2,877.00 3,247.78 370.78
Marcas e Patentes 720.00 720.00 0.00 RESERVA DE CAPITAL 400,412.10 1,121,162.91 720,750.81
(-) Depreciagdo Acumulada (1,227.72) (3,064.91) (1,837.19)
RESULT. ACUM. APOS DISTR. DIVIDENDOS 8,140.84 0.00 (8,140.84)
|TOTAL DO ATIVO 772,110.12 1,924,839.24 1,152,729.12 | |TOTAL DO PASSIVO 772,110.12 1,924,839.24 1,152,729.12 |




PORTO FORTE FOMENTO MERCANTIL S/A

CNPJ/MF N° 05.247.379/0001-52
NIRE 35.300.192.061

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS DOS EXERCICIOS - 2002 a 2004 (em R$)

2002 2003 2004
Receita de Factoring 6,059.14 159,043.67 482,420.89
Receita de Servigos 301.50 6,702.04 9,800.65
RECEITA BRUTA OPERACIONAL 6,360.64 165,745.71 492,221.54
(-) Impostos Incidentes (285.56) (8,042.34) (44,881.71)
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL 6,075.08 157,703.37 447,339.83
(-) Despesas Operacionais (18,068.08) (29,146.28) (68,610.40)
(-) Despesas Comerciais 0.00 (15,893.31) (18,898.54)
(-) Depreciagtes e Amortizacdes (3.16) (1,224.56) (1,837.19)
(=) RESULTADO OPERACIONAL (11,996.16) 111,439.22 357,993.70
(-) CPMF (726.27) (8,714.07) (13,265.72)
(-) Despesas Bancarias (144.39) (5,428.62) (8,004.21)
(-) Juros s/ Capital Préprio 0.00 (37,548.00) (152,412.86)
(-) Outras Receitas / Despesas Financeiras 0.00 1,218.48 1,351.82
(=) RESULTADO BRUTO DO EXERCICIO (12,866.82) 60,967.01 185,662.73
(-) Proviséo para IR 0.00 (7,189.08) (28,997.68)
(-) Provisdo para CSSL 0.00 (4,329.02) (17,631.09)
[(=) RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (12,866.82) 49,448.91 139,033.95 |
(-) Proviséo para Dividendos (1,231.40) (35,904.00) (187,197.72)
(+) Transferéncias da Reserva de Capital 1,231.40 7,462.75 40,022.94
(=) RESULTADO APOS A DISTRIB. DE DIVIDENDOS (12,866.82) 21,007.66 (8,140.83)



PORTO FORTE FOMENTO MERCANTIL S/A

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATROMONIO LiQUIDO - 2003 e 2004 (em R$)

CNPJ/MF N° 05.247.379/0001-52
NIRE 35.300.192.061

CAPITAL REALIZADO ATUALIZADO

Capital

Reservas de

Lucros/Prejuizos

Acgoes em

DMPL Subscrito Capital Acumulados Tesouraria Total
Saldo em 31/12/03 342,343.75| 1,345,412.10 8,140.84 (945,000.00) 750,896.69
Venda Agbdes PN em Tesouraria 2,340,470.00 2,340,470.00
Compra de Agbes PN emitidas para Tesouraria (1,276,290.00) (1,276,290.00)
Transferéncia da Reserva Capital p/ Pagamento de Dividendos (40,022.94) (40,022.94)
Aumento de Capital - Maio 2004
Capital Social - A¢des PN - Maio 2004 175,000.00 175,000.00
Capital Social - Agcdes ON - Maio 2004 15,531.25 15,531.25
Agio sobre emissdo de Agdes ON - Maio 2004 46,593.75 46,593.75
Agio sobre emissao de Agdes PN - Maio 2004 525,000.00 525,000.00
Recompra agdes PN p/ Tesouraria - Maio 2004 (700,000.00) (700,000.00)
Aumento de Capital Outubro 2004
Capital Social - Agdes PN - Outubro 2004 175,000.00 175,000.00
Agio sobre emissdo de Ag¢des PN - Outubro 2004 525,000.00 525,000.00
Recompra agbes PN p/ Tesouraria - Outubro 2004 (700,000.00) (700,000.00)
Saldo Liquido do Exercicio apos Distribuicdo de Dividendos (8,140.84) (8,140.84)
Saldo em 31/12/2004 707,875.00 | 3,466,162.91 - (2,345,000.00) 1,829,037.91




PORTO FORTE FOMENTO MERCANTIL S/A

CNPJ/MF N° 05.247.379/0001-52
NIRE 35.300.192.061

DEMONSTRATIVO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS 2003 e 2004 (Em R$)

ORIGENS DE RECURSOS 2003 2004 Variacdo
Dos Acionistas
Integralizacdo de Capital 175,000.00 365,531.25 190,531.25
Variagcdo da Reserva de Capital 426,984.25 720,750.81 293,766.56
Resultado do Exercicio antes dos dividendos e JCP 21,007.66 331,469.74 310,462.08
|TOTAL ORIGENS 622,991.91 1,417,751.80 794,759.89 | ATIVO CIRC PASSIVO CIRC C C Liquido
Inicio Exercicio 765,651.84 21,213.43 744,438.41
APLICACOES DE RECURSOS Fim Exercicio 1,910,623.28 95,801.33 1,814,821.95
|Varia<;ao 1,144,971.45 74,587.90 1,070,383.54 |
Depreciacdo do imobilizado (1,224.56) (1,837.19) (612.63)
Imobilizado 3,597.00 9,594.87 5,997.87
Distribucbes
Dividendos distribuidos 35,904.00 187,197.72 151,293.72
Juros s/ Capital Préprio 37,548.00 152,412.86 114,864.86
|TOTAL APLICACOES 75,824.44 347,368.26 271,543.82 |
547,167.47 1,070,383.54 523,216.07

Capital Circulante Liquido



PORTO FORTE FOMENTO MERCANTIL S/A

CNPJ/MF N° 05.247.379/0001-52
NIRE 35.300.192.061

ANALISE VERTICAL DO DRE - 2003 e 2004 (em %)

2003 2004
Receita de Factoring 96% 98%
Receita de Servicos 4% 2%
RECEITA BRUTA OPERACIONAL 100% 100%
(-) Impostos Incidentes -5% -9%
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL 95% 91%
(-) Despesas Operacionais -18% -14%
(-) Despesas Comerciais -10% -4%
(-) Depreciacbes e Amortizacdes -1% 0%
(=) RESULTADO OPERACIONAL 67% 73%
(-) CPMF -5% -3%
(-) Despesas Bancarias -3% -2%
(-) Juros s/ Capital Préprio -23% -31%
(-) Outras Receitas / Despesas Financeiras 1% 0%
(=) RESULTADO BRUTO DO EXERCICIO 37% 38%
(-) Provisao para IR -4% -6%
(-) Provisdo para CSSL -3% -4%
[(=) RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 30% 28%|
(-) Provisao para Dividendos -22% -38%
(+) Transferéncias da Reserva de Capital 5% 8%
(=) RESULTADO APOS A DISTRIB. DE DIVIDENDOS 13% -2%



PORTO FORTE FOMENTO MERCANTIL S/A

CNPJ/MF N° 05.247.379/0001-52
NIRE 35.300.192.061

ANALISE HORIZONTAL DO DRE - 2003 e 2004 (em %)

2003 2004
Receita de Factoring 2625% 303%
Receita de Servigos 2223% 146%
RECEITA BRUTA OPERACIONAL 2606% 297%
(-) Impostos Incidentes 2816% 558%
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL 2596% 284%
(-) Despesas Operacionais 161% 235%
(-) Despesas Comerciais - 119%
(-) Depreciacdes e Amortizacbes 38752% 150%
(=) RESULTADO OPERACIONAL -929% 321%
(-) CPMF 1200% 152%
(-) Despesas Bancarias 3760% 147%
(-) Juros s/ Capital Préprio - 406%
(-) Outras Receitas / Despesas Financeiras - 111%
(=) RESULTADO BRUTO DO EXERCICIO -474% 305%
(-) Proviséo para IR - 403%
(-) Proviséo para CSSL - 407%
[(=) RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO -384% 281%|
(-) Proviséo para Dividendos 2916% 521%
(+) Transferéncias da Reserva de Capital 606% 536%
(=) RESULTADO APOS A DISTRIB. DE DIVIDENDOS -163% -39%



Porto Forte Fomento Mercantil S.A.
CNPJ/MF n205.247.379/0001-52 - NIRE 35.300.192.061

Relatério da Diretoria

Senhores Acionistas: Em atendimento as disposi¢cdes da Lei 6.404/76
apresentamos o Balango e demais demonstragoes financeiras da Porto Forte
Fomento Mercantil S.A. relativas ao exercicio de 2004. O ano de 2004
marcou a consolidacdo dos negdcios da empresa, num cendrio de
crescimento econdmico no Brasil, queda do risco-pais e estabilizacdo do
cenario externo. A balanca comercial atingiu superavit recorde, contribuindo
significativamente para a melhora das contas externas. A partir do ultimo

trimestre, o Banco Central passou a elevar a taxa SELIC devido a expectativa
de um risco inflaciondrio causado por uma maior pressao de demanda. Os
ativos da Porto Forte apresentaram um crescimento de 149%, de R$ 772 mil
para R$ 1,9 milhao. Ao mesmo tempo, o lucro liquido atingiu R$ 139 mil,
sendo 181% superior ao valor de 2003, porém representando uma
margem liquida de 28% em 2004 versus 30% em 2003. Esta queda
percentual deveu-se ao aumento da carga tributaria sobre a receita bruta,

com destaque a elevacao da aliquota da COFINS de 3% para 7,6% a partir de
fevereiro de 2004. O valor total de impostos, taxas e contribuigdes recolhidos
no ano foi de R$ 132,5 mil, correspondendo a 27% sobre a receita bruta. Para
2005, a Porto Forte continuara com seu trabalho de ampliagao de clientes e
divulgacdo continua de resultados, sempre dentro dos mais elevados
principios de governanga corporativa.

Balanco Patrimonial Encerrado em 31/12/2003 e 2004 (em R$)

Demonstrativo de Resultados dos Exercicios - 2003 e 2004 (em R$)

Ativo 2003 2004 Variacao | Passivo 2003 2004 Variacao 2003 2004
Circulante 765.651,84 1.910.623,28 1.144.971,44 Circulante 21.213,43 95.801,33 74.587,91 | Receitade Factoring 159.043,67 482.420,89
Disponivel 100.798,84 229.585,08 128.786,24 Débitos 12.399,77 76.135,98 63.736,21 | Receitade Servicos 6.702,04 9.800,65
Caixa 94.722,00 50.024,08 (44.697,92) Fornecedores 998,17 5.589,60 4.591,43 | Receita Bruta Operacional 165.745,71 492.221,54
Bancos Conta Movimento 6.076,83 176.538,63 170.461,80 Dividendos a Pagar - 70.546,38 70.546,38 | (-) Impostos Incidentes (8.042,34) (44.881,71)
Aplicagdes Financeiras - 3.022,37 3.022,37 Juros s/Cap. Pr.a Pagar 11.401,60 — (11.401,60) | Receita Liquida Operacional 157.703,37 447.339,83
Créditos 664.853,00 1.681.038,20 1.016.185,20 Obrigacoes Tributarias 8.813,66 19.665,35 10.851,69 | (-) Despesas Operacionais (29.146,28) (68.610,40)
Duplicatas a Receber 611.893,00 1.395.425,45 783.532,45 IRPJ a Recolher 3.268,08 10.049,77 6.781,69 | (-) Despesas Comerciais (15.893,31) (18.898,54)
() Duplicatas Descontadas - - - CSLLaPagar 1.960,85 6.196,35 4.235,50 | (-)Depreciagbes e Amortizagdes (1.224,56)  (1.837,19)
Factoring Matéria-Prima — 285.612,75 285.612,75 COFINS a Pagar 823,61 2.752,97 1.929,36 | (=) Resultado Operacional 111.439,22 357.993,70
Aditivos a Compensar 52.960,00 — (52.960,00) PIS aPagar 452,99 597,68 144,69 | (-)CPMF (8.714,07) (13.265,72)
Despesas Diferidas - = - 1SS aPagar 45,63 38,80 (6,83) | (—) Despesas Bancarias (5.428,62) (8.004,21)
Permanente 6.458,28  14.215,96 7.757,68 IOF a Recolher 250,44 29,77 (220,67) | (-)Juros s/Capital Proprio (37.548,00) (152.412,86)
Imobilizado 6.458,28  14.215,96 7.757,68 IRRF a Recolher 2.012,05 - (2.012,05) | (-) Outras Receitas/Despesas Financeiras 1.218,48 1.351,82
Méveis, Maq. e Equipamentos 189,00 6.098,60 5.909,60 Provisdes - - - | (=) Resultado Bruto do Exercicio 60.967,01 185.662,73
Programas de Computador 3.900,00 7.214,49 3.314,49 Aditivos a Pagar - - — | () ProvisaoparalR (7.189,08) (28.997,68)
Computadores e Periféricos 2.877,00 3.247,78 370,78 | Patriménio Liquido 750.896,69 1.829.037,91 1.078.141,21 | (-) Provisédo para CSSL (4.329,02) (17.631,09)
Marcas e Patentes 720,00 720,00 — | Capital Realizado 342.343,75 707.875,00 365.531,25 | (=)Resultado Liquido do Exercicio 49.448,91 139.033,95
() Depreciagao Acumulada (1.227,72)  (3.064,91)  (1.837,19) | Reservade Capital 400.412,10 1.121.162,91 720.750,81 | (-) Provisdo para Dividendos (35.904,00) (187.197,72)
Result. Acum. ap6s Distr. Div. 8.140,84 - (8.140,84) | (+) Transferéncias da Reserva de Capital 7.462,75 < 40.022,94
Total do Ativo 772.110,12 1.924.839,24 1.152.729,12 | Total do Passivo 772.110,12 1.924.839,24 1.152.729,12 | (=) Resultado apos a Distrib. de Dividendos 21.007,66 (8.140,83)
Demonstracao das Mutacdes do Patrimonio Liquido - 2003 e 2004 (em R$) Demonstrativo das Origens e Aplicagcoes de Recursos
Capital Realizado Atualizado _ dos Exercicios - 2003 e 2004 (em R$) _
Capital Reservas Lucros/Prejuizos Acbes em Origens de Recursos 2003 2004 _ Variacao
DMPL Subscrito de Capital Acumulados Tesouraria Total | DosAcionistas )
Saldo em 31/12/2003 342.343,75 1.345.412,10 8.140,84 (945.000,00) 750.896,69 | Integralizacdode Capital 175.000,00 [REESEAHIEaS] 190.531,25
Venda de A¢des PN em Tesouraria - 2.340.470,00 - - 2.340.470,00 Variaggo da Res. de Capital ~ 426.984,25 = 720.750,81 293.766,56
Compra de Acdes PN Emitidas para Tesouraria - (1.276.290,00) - - (1.276.290,00) | Res.doExer.antesdos
Trans. Res. Capital p/Pagto. Distrib.Divid. - (40.022,94) - - (40.022,94) Dividendos e JCP 21.007,66 _ 331.469,74 310.462,08
Aumentos de Capital - Maio 2004 Tot?ll deis Origens 622.991,91 1.417.751,80 794.759,89
Capital Social - Agdes PN - Maio 2004 175.000,00 - - - 175.000,00 | Aplicagdes de Recursos
Capital Social - Agdes ON - Maio 2004 15.531,25 - - - 15.531,25 | Depreciagaodolmobilizado (1.224.56) = (1.837,19)  (612,63)
Agio sobre Emiss&o de Agoes ON - Maio 2004 - 46.593,75 - - 46.593,75 | Imobilizado 3597,00 ~ 9.594.87 599787
Agio sobre Emiss&o de Acoes PN - Maio 2004 - 525.000,00 - - 525.000,00 | Distribuicées
Recompra Agdes PN p/Tesouraria - Maio 2004 - - - (700.000,000  (700.000,00) | Dividendos Distribuidos 35.904,00 '~ 187.197,72 151.293,72
Aumento de Capital-Outubro 2004 Juros s/Capl_taI P[oprlo 37.548,00  152.412,86 114.864,86
Capital Social - Agdes PN - Outubro 2004 175.000,00 - - - 175.000,00 | TotaldasAplicagdes 75.824,44  347.368,26 271.543,82
Agio sobre Emiss&o de AgSes PN - Outubro 2004 - 525.000,00 - - 525.000,00 | CapitalCirculanteLiquido  _547.167,47 LOf0:388:9%,.523.216,07
Recompra Agdes PN p/Tesouraria - Outubro 2004 - - - (700.000,00) (700.000,00) . » Ativo Circ. Passivo Circ. CC Liquido
; — R ] e N 11 R R
Saldo em 31/12/2004 707.875,00 3.466.162,91 (2.345.000,00) 1.829.037,91 Variagéo 1.144.971.45 74.587.901.070.383.54

Notas Explicativas

1. Foram realizados 2 aumentos de capital no ano de 2004: em 31/05/2004,
no valor de R$ 190.531,25, correspondendo a emisséo de 62.125 agoes ON e
70.000 acdes PN; em 20/10/2004, no valor de R$ 175.000,00,
correspondendo a emissao de 70.000 agbes PN. 2. O incremento de Reserva
de Capital em 2004 refere-se primariamente aos agios na emissao de a¢des
nos dois aumentos de capital descritos acima na Nota Explicativa (1), bem

como a venda de 106.418 a¢des PN que se encontravam em Tesouraria. 3. A
variagao do Capital Circulante Liquido reflete inicialmente a volume maior de
receita, que permitiu 0 aumento do lucro antes dos dividendos e a utilizagao
do caixa disponivel para a compra de 140.000 acdes PN para a Tesouraria,
sem reducédo do capital social, nos termos da alinea “b” do § 12 do artigo 30 da
Lei 6.404/76, bem como do artigo 21 do Estatuto Social da Porto Forte S.A.,

nas seguintes datas: 30/05/2004 e 20/10/2004. 4. Os impostos incidentes
sobre a Receita Operacional Bruta compdem-se de uma combinagdo das
aliquotas de janeiro de 2004 (de 3% para a COFINS e 1,65% para o PIS) com
as aliquotas de fevereiro de 2004 em diante (elevada para 7,6% para a
COFINS e mantidaem 1,65% para o PIS).

Diretoria

Guilherme Camargo
Presidente

Elcio Marques
Vice-Presidente

Joana D’Arc Xavier Soares
Contadora-CRC 1SP 221.580/P-4




As previsdes contidas neste relatério que ndo sdo dados historicos agui apresentados
s80 estimativas que podem diferir materialmente dos dados reais antecipados no
transcurso do ano. A habilidade para atingi-los ira depender do sucesso em
implementar os planos de negocio, da estabilidade esperada do ambiente
macroecondmico nacional e internacional, bem como da inexisténcia de fatores n&o
previstos pela modelagem de resultados da diretoria da Porto Forte S/A.
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